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Macht die Rente wieder sicher!

Unser System der Altersvorsorge befindet sich in einer Sinnkrise: Warum sollen die Jungen heute
noch etwas einzahlen, wenn sie spater mit Leistungen auf Sozialhilfe-Niveau abgefunden werden?
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mmer die Alten. Wenn es um die Ren-

te geht, schreien sie zuerst auf. Dabei

sind die Alten von heute gar nicht die
Leidtragenden. Die Rente mit 67 betrifft
sie nicht, sie haben ja schon Rente oder
bekommen sie bald. Bei der Riester- und
Rirup-Reform ist es dhnlich: Betroffen
sind weniger die Alten, sondern in erster
Linie die mittlere und jiingere Genera-
tion. Fiir uns ist nicht die Rente sicher,
sondern allenfalls die Rentenkiirzung.

Die Reformen seit 2001 haben den
Generationenvertrag aufgeweicht. Die
Riester-Reform senkte das vorausseh-
bare Rentenniveau fiir die heutigen mitt-
leren und jingeren Jahrgange drastisch
und schuf als Ausgleich eine freiwillige,
staatlich geforderte Teil-Kapitaldeckung,
also privates Sparen in Form der staatlich
subventionierten ,Riester-Rente”,

Die Rilrup-Reform fiigte spéter noch
einen ,Nachhaltigkeitsfaktor* ein, der
entweder einen Abschlag oder Zuschlag
auf die jdhrliche Rentenanpassung
bewirkt, je nachdem wie sich das Ver-
haltnis von Erwerbstédtigen zu Rentnern
entwickelt.

Dank der beiden Reformen soll der Bei-
tragssatz zur gesetzlichen Rente nicht
liber 22 Prozent steigen. Der geddmpite
Beitragssatz wurde aber erreicht um den
Preis deutlicher Abstriche beim Renten-
niveau: Ein ,Eckrentner”, der 45 Jahre
lang den Durchschnittslohn verdiente
und Beitrdge einzahlte, erhielt im Jahr
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der Riesterreform 56 Prozent seines Brut-
tolohns als Rente. Im Jahr 2011 bekam
ein Neurentner nur noch 52 Prozent. Ein
Neurentner des Jahres 2030 wird mit
einem Rentenniveau von nur noch 43
Prozent auskommen miissen. Wer krank
oder arbeitslos war, Kinder erzog oder die
Eltern pflegte, bekommt weniger.

Konsequenz: Die Altersarmut wird mas-
siv zuriickkehren. Das trifft die Gering-
verdiener am unbarmherzigsten. Selbst
jemand, der relativ gut verdient, wird
Probleme haben, sich eine Rente spiir-
bar iiber Sozialhilfeniveau zu erarbeiten.
Letzten Endes brockelt die Legitimation
des staatlichen Rentensystems: Warum
soll ich mein Leben lang viel Geld in ein
System einzahlen, wenn ich nicht hoffen
kann, daraus mehr zuriickzubekommen
als die Sozialhilfe?

Die Jungen werden vierfach belastet: Ers-
tens miissen sie die Renten der heutigen
Alten finanzieren, denn niemand von
uns will Opi und Omi ihre Rente strei-
tig machen. Zweitens miissen wir fiir uns
selbst mehr ansparen, um selbst im Alter
genauso gut leben zu koénnen. Drittens
werden wir langer arbeiten missen —
mindestens bis 67. Viertens miissen wir
extrem geschlossene Erwerbsbiografien
mit tiberdurchschnittlich hohem Ein-
kommen haben, um iiberhaupt auf einen
Rentenanspruch zu kommen, der spiirbar
tiber dem Niveau der Sozialhilfe liegt.

Kann unsere Gesellschaft die Altersver-
sorgung von morgen schultem? Dartiber
entscheidet nicht nur die Altersverteilung
in der Bevolkerung, sondern ob wir heute
in die Zukunft investieren. Es ist etwas
anderes, ob wir mit Kinderbetreuung,
Bildung, Integration und Infrastruktur
altern - oder ohne all das.

Die Kapitaldeckung ist keine Lésung fiir
den demografischen Wandel. Immer muss
die mittlere, arbeitende Generation fiir
die Renten der Alten aufkommen. Eine
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Volkswirtschaft insgesamt kann, anders
als der Privatmensch, nicht ,sparen” und
etwas fiir spatere Zeiten aufheben. Alle
Ertrdge - auch die, die den privaten Spa-
rem als Zinsen zuflieBen — miissen immer
von den Erwerbstitigen erwirtschaftet
werden. Daran dndert auch der Wechsel
des Versorgungssystems nichts, Die Ren-
te bleibt, volkswirtschaftlich betrachtet,
immer ein Umverteilungssystem, egal, ob
man den Staat oder Versicherungskon-
zerne dazwischenschaltet.

Auch die Kapitalmérkte funktionieren
nicht losgelést von der Bevélkerungsent-
wicklung. Wegen der lingeren Lebens-
erwartung miissen Privatversicherte ihre
Sparleistungen genauso erhdhen wie
die staatliche Rente ihre Beitragssitze.
Wenn die Babyboomer-Generation in den
Ruhestand eintritt und «entspart”, also
ihre Wertpapiere und Immobilien verkau-
fen will, trifft sie auf eine kleinere junge

Generation von Kaufern. Nach den Geset-
zen von Angebot und Nachfrage muss der
Verkaufspreis zwangslaufig sinken, und
damit schmelzen die Renditen. Entweder
sparen dann die Jingeren zusitzlich, was
gleichbedeutend ist mit weniger Konsum
oder hoheren Beitragssétzen, oder der
Realwert der Kapitaleinlagen der Alten
sinkt, was gleichbedeutend ist mit einer
Rentenkiirzung. Im Fachjargon spricht
man vom ,Asset Meltdown".

Das Problem liefie sich nur umgehen,
wenn das gesparte Kapital im Ausland
angelegt wird. Ob wir unsere Altersver-
sorgung aber anderen Lindemn anver-
trauen wollen, sollten wir spatestens seit
der Banken- und Euro-Krise griindlich
Uberdenken. Es wire eine schlechte
Idee, die Riester-Rente in Griechenland,
Irland, Spanien oder Italien zu investie-
ren, die iiberdies genauso rapide altern
und schrumpfen,

Die Rentenkasse hat auch deshalb
Finanzierungsliicken, weil nur abhéngig
Beschiftigte unterhalb der Beitragsbe-
messungsgrenze einzahlen. Arzte, Apo-
theker, Anwalte, Architekten und andere
zahlen in ihre eigenen Topfe ein. In einem
Stdndewesen ware das zu erwarten. Aber
in einem demokratischen Gemeinwesen
sollte sich niemand aus der Solidaritit
davonstehlen diirfen — erst recht nicht die
mit den starken Schultern.

Die Demontage des Generationenver-
trags ist kein Sachzwang. Der demogra-
fische Wandel ist nicht der Todesstof des
Sozialstaals. Vielmehr ist die Finanzie-
rung abhéngig von unserer Wertschép-
fung und dem Arbeitsmarkt. Nicht die
Demografie bedroht die Rente, sondem
die epidemische Ausbreitung von Nied-
rigléhnen und prekérer Arbeit in Ver-
bindung mit der Finanzmarkt-Euphorie
vergangener Zeiten. ]



